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Durcissement brutal de la politique monétaire
Trajectoires du taux directeur lors des phases les plus récentes de resserrement monétaire

Nombre de jours depuis le début du resserrement
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Source: Banque Nationale
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Taux de base (%)

Ça impacte la réalité du commerce de grains

•Échéances de projets 
révisées

•Ratios pressurisés
•Couverture des charges 
fixes
•Fonds de roulement



Source: The Economist



Les banques centrales voulaient que l’économie ralentisse…



L’inflation 
répond au 
remède…



…mais semble
s’accrocher aux 

services…

Source: Banque Nationale



Logement…

Source: Banque Nationale



…au moins
les salaires

augmentent
moins

rapidement

Source: Banque Nationale



Les modèles économiques mis au défi







Source: L’Opinion

Source: Gold Avenue

Source: La Presse Canadienne

Source: Science et Avenir
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Ça impacte la réalité du commerce de grains

•Ratios pressurisés
•Couverture des charges 
fixes
•Échéances de termes?
•Fixe vs variable?

•Fonds de roulement
• Encaisse vs crédit CT
• Délai de recouvrement des 

comptes clients
• Délai de règlement des 

comptes fournisseurs
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Plus serrée Plus rentable

Une année 2023…



Source: FAC

Évolution moyenne de la valeur des terres 
agricoles à la mi-année 2023



25

À surveiller en agriculture/agroalimentaire

Sujet Facteur d’impact Quand?

Taux d’intérêt Baisses successives Printemps 2024

Lait Stabilité des prix d’intrants Été 2024

Porc Actualisation de modèle ASRA Premier semestre 2024

Grains Tensions au Proche-Orient et à Taiwan Hiver 2024
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